4. Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicadas

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y normas de valoracién contenidos en las
Normas de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE).

Un resumen de los mas significativos se presenta a continuacion:

4.1. Cambios en politicas contables

Consecuencia de la publicacion I1AS 12 (Modificacion) "Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion”, las cuentas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 han tenido que reexpresarse. Este cambio no ha afectado al
resultado del ejercicio terminado en dicha fecha.

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones de aplicacién en la Unién Europea cuando entren en
vigor, si le son aplicables. En base a los andlisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que no existen impactos significativos sobre las
cuentas anuales consolidadas.

4.2. Principio de empresa en funcionamiento

Una vez evaluada la situacion financiera asi como la liquidez y las obligaciones contraidas, los administradores concluyen que no existen
eventos o condiciones que pongan en duda la capacidad del Grupo de continuar como empresa en funcionamiento, por lo que las cuentas
anuales consolidadas se han elaborado bajo este principio.

4.3. Criterios de consolidacion

Se obtiene control cuando el Grupo se encuentra expuesto, o tiene derechos, a los rendimientos variables derivados de su implicacién en
una subsidiaria y tiene la posibilidad de influir en dichos rendimientos a través del ejercicio de su poder sobre la subsidiaria.
Concretamente, el Grupo controla una subsidiaria si, y solo si, el Grupo tiene:

- Poder sobre la subsidiaria (derechos existentes que le dan la facultad de dirigir las actividades relevantes de la subsidiaria)
- Exposicién, o derechos, a los rendimientos variables derivados de su involucracion en la subsidiaria
- Puede influir en dichos rendimientos mediante el ejercicio de su poder sobre la subsidiaria

Generalmente, existe la presuncion de que la mayoria de derechos de voto suponen el control.

El Grupo aplict la excepcidn contemplada en la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera" por lo que sélo las combinaciones de negocios efectuadas a partir del 1 de enero de 2004, fecha de transicion a las NIIF-UE,
han sido registradas mediante el método de adquisicién. Las adquisiciones de entidades efectuadas con anterioridad a dicha fecha se
registraron de acuerdo con los PCGA anteriores, una vez consideradas las correcciones y ajustes necesarios en la fecha de transicion.

Las sociedades dependientes se han consolidado por el método de integracién global, por lo que todos los activos, pasivos, patrimonio
neto, ingresos, gastos y flujos de efectivo derivados de transacciones entre sociedades del Grupo se eliminan de forma integra en el
proceso de consolidacion.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion estan referidos a la misma fecha de
presentacion que los de la Sociedad Dominante, y estan adaptados a las politicas contables del Grupo.

4.4. Efectos de las variaciones de los tipos de cambio de la moneda extranjera

(a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en euros (miles de euros), que es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad
Dominante.

Cada entidad del Grupo determina su propia moneda funcional y las partidas incluidas en los estados financieros de cada sociedad se
valoran utilizando esa moneda funcional.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional mediante la aplicacién de los tipos de cambio de contado
entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas en las que se efecttian las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a moneda funcional aplicando el tipo existente al

cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccién. Por ultimo, la conversion a moneda funcional de los activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedid a la cuantificacion del mismo.



Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y en la conversion a moneda
funcional de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de
cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversién neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias
de conversién en cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

b) Conversion de negocios en el extranjero

Las diferencias de conversion se muestran dentro del patrimonio neto del grupo. La conversion a euros de negocios en el extranjero cuya
moneda funcional no es la de un pais hiperinflacionario se efectia mediante la aplicacion del siguiente criterio:

- Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos derivados de la adquisicién de los negocios,
incluyendo los saldos comparativos, se convierten al tipo de cambio de cierre en la fecha de cada Estado de Situacién Financiera;

- Los ingresos y gastos, incluyendo los saldos comparativos, se convierten a los tipos de cambio vigentes en la fecha de cada transaccion; y
- Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen como diferencias de conversién en el
patrimonio neto.

El Grupo no tiene negocios en paises considerados hiperinflacionarios.

Las diferencias de conversion relacionadas con negocios extranjeros registradas en patrimonio neto, se reconocen en la Cuenta de
Resultados Consolidada en el momento en que tiene lugar el reconocimiento en resultados relacionado con la pérdida de control de los
mencionados negocios.

4.5. Clasificacion de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

El Grupo presenta el Estado Consolidado de Situacion Financiera clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo
normal de la explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera realizarlos dentro del periodo de
los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros medios liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los
que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de

cierre. El resto de activos se clasifican como no corrientes.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion del Grupo, se mantienen
fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no
tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre. El Grupo
clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.6. Calculo del valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién ordenada
entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncién de que la transaccion para
vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar:

- en el mercado principal del activo o del pasivo, o
- en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos.
- El mercado principal o el mas ventajoso ha de ser un mercado accesible para el Grupo.

El valor razonable de un activo o un pasivo se calcula utilizando las hipétesis que los participantes del mercado utilizarian a la hora de
realizar una oferta por ese activo o pasivo, asumiendo que esos participantes de mercado acttian en su propio interés econdmico. El calculo
del valor razonable de un activo no financiero toma en consideracion la capacidad de los participantes del mercado para generar beneficios
econdmicos derivados del mejor y mayor uso de dicho activo o mediante su venta a otro participante del mercado que pudiera hacer el
mejor y mayor uso de dicho activo.

El Grupo utiliza las técnicas de valoracién apropiadas en las circunstancias y con la suficiente informacién disponible para el calculo del
valor razonable, maximizando el uso de variables observables relevantes y minimizando el uso de variables no observables.

Todos los activos y pasivos para los que se realizan célculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan
categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, basada en la variable de menor nivel necesaria para



el calculo del valor razonable en su conjunto:

- Nivel 1- Valores de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

- Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, es directa o
indirectamente observable

- Nivel 3- Técnicas de valoracién para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es observable

Para activos y pasivos que son registrados en los estados financieros de forma recurrente, el Grupo determina si han existido traspasos
entre los distintos niveles de jerarquia mediante una revision de su categorizacién (basada en la variable de menor nivel que es significativa
para el calculo del valor razonable en su conjunto) al final de cada ejercicio.

La Sociedad estima que el efectivo, los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, los acreedores comerciales y otras cuentas a pagary
las Administraciones Publicas deudoras y acreedoras tienen un valor razonable muy préoximo a su valor contable debido en gran parte a los
vencimientos a corto plazo de los mismos.

Por su parte, los valores razonables del resto de los activos y pasivos financieros se desglosan en las Notas 10 y 16 respectivamente.
4.7. Instrumentos financieros- Reconocimiento inicial y valoracién posterior

(a) Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de valoracion:

- aquellos que se valoran con posterioridad a valor razonable (ya sea con cambios en resultados o en otro resultado global), y
- aquellos que se valoran a coste amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y de los términos contractuales de los
flujos de efectivo.

Para los activos valorados a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en resultados o en otro resultado global. Para las
inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, esto dependera de si el grupo realizé una eleccién
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial para contabilizar la inversion en patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado global.

El grupo reclasifica las inversiones en deuda cuando y solo cuando cambia su modelo de negocio para gestionar esos activos.

(b) Reconocimiento y baja en cuentas

Las compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, la fecha en que el grupo se
compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando expiran o se ceden los derechos a
recibir flujos de efectivo de los activos financieros y el grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad.

(c) Valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, el grupo valora un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero
que no sea a valor razonable con cambios en resultados (VRR), los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero. Los costes de la transaccién de activos financieros registrados a valor razonable con cambios en
resultados se reconocen como gastos en resultados.

Los activos financieros con derivados implicitos se consideran en su totalidad al determinar si sus flujos de efectivo son Unicamente el pago
de principal e intereses.

- Instrumentos de deuda

La valoracién posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocio del grupo para gestionar el activo y de las
caracteristicas de los flujos de efectivo del activo. Hay tres categorias de valoracién en las que el grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

- Coste amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando esos flujos de efectivo
representan sélo pagos de principal e intereses se valoran a coste amortizado.

Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.



Cualquier ganancia o pérdida que surja cuando se den de baja se reconoce directamente en el resultado del ejercicio y se presenta en otras
ganancias / (pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Las pérdidas por deterioro del valor se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

- Valor razonable con cambios en otro resultado global: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y
para vender los activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan solo pagos de principal e intereses, se valoran a
valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los movimientos en el importe en libros se llevan a otro resultado global, excepto para el reconocimiento de ganancias o pérdidas por
deterioro del valor, ingresos ordinarios por intereses y ganancias o pérdidas por diferencias de cambio que se reconocen en resultados.

Cuando el activo financiero se da de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado global se
reclasifica desde patrimonio neto a resultados y se reconoce en otras ganancias/(pérdidas).

Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se presentan en otras ganancias y pérdidas y el gasto por deterioro del valor se presenta
como una partida separada en el estado de resultados.

- Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen el criterio para a coste amortizado o para a valor razonable con
cambios en otro resultado global se reconocen a valor razonable con cambios en resultados.

Una ganancia o una pérdida en una inversion en deuda que se reconozca con posterioridad a valor razonable con cambios en resultados se
reconoce en resultados y se presenta neta en el estado de resultados dentro de otras ganancias / (pérdidas) en el ejercicio en que surge.

- Instrumentos de patrimonio neto

El grupo valora posteriormente todas las inversiones en patrimonio neto a valor razonable. Cuando la direccién del grupo ha optado por
presentar las ganancias y pérdidas en el valor razonable de las inversiones en patrimonio neto en otro resultado global, no hay
reclasificacion posterior de las ganancias y pérdidas en el valor razonable a resultados siguiendo a la baja en cuentas de la inversion. Los
dividendos de tales inversiones siguen reconociéndose en el resultado del ejercicio como otros ingresos cuando se establece el derecho de
la sociedad a recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen en otras ganancias /
(pérdidas) en el estado de resultados cuando sea aplicable. Las pérdidas por deterioro del valor (y reversiones de las pérdidas por deterioro
del valor) sobre inversiones en patrimonio neto valoradas a valor razonable con cambios en otro resultado global no se presentan
separadamente de otros cambios en el valor razonable.

(d) Deterioro del valor

El Grupo evallia sobre una base prospectiva las pérdidas de crédito esperadas asociadas con sus activos a coste amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado global. La metodologia aplicada para deterioro del valor depende de si ha habido un incremento
significativo en el riesgo de crédito.

Para las cuentas comerciales a cobrar, el grupo aplica el enfoque simplificado permitido por la NIIF 9, que exige que las pérdidas esperadas
durante su vida se reconozcan desde el reconocimiento inicial de las cuentas a cobrar, véase la Nota 9 para mas detalles.

4.8. Pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion

El Grupo evalta de forma periodica la existencia de indicios de deterioro del valor de los activos consolidados que no tengan la
consideracion de activos financieros, existencias, activos por impuestos diferidos y activos no corrientes clasificados como mantenidos
para la venta, al objeto de determinar si su valor recuperable es inferior a su valor contable (pérdida por deterioro).

(a) Calculo del valor recuperable

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor de uso continuado. La
determinacion del valor de uso del activo se determina en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la
utilizacién del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribuciéon temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del mercado



considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena
medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. En el caso de activos que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, el valor recuperable es determinado para la unidad generadora de efectivo (UGE) a la cual el activo pertenece.

(b) Reversion de la pérdida por deterioro de valor

Las pérdidas por deterioro de activos distintos del fondo de comercio, sélo se revierten si se hubiese producido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la Cuenta de Resultados Consolidada, con el limite del valor
contable que hubiera tenido el activo, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Elimporte de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos de la misma, exceptuando el fondo de
comercio, prorrateando en funcion de su valor contable y teniendo en cuenta el limite de la reversidn al que se hace referencia en el
parrafo anterior.

4.9. Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido y de cualquier otro importe o
impuesto, que en sustancia corresponda a cantidades recibidas por cuenta de terceros. Asimismo, los descuentos por pronto pago por
volumen u otro tipo de descuentos, cuyo desembolso se considere probable en el momento del reconocimiento del ingreso ordinario, se
registran como una minoracion del mismo.

Antes de reconocer los ingresos ordinarios, el Grupo procede a:

- identificar los contratos con clientes

- identificar la obligacién de rendimiento separada

- determinar el precio de la transaccién del contrato

- asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio separadas

- reconocer los ingresos ordinarios cuando se satisfaga cada obligacion de desempefio

(a) Venta de envolturas y films

El grupo fabrica y vende envolturas y films para uso alimentario u otras aplicaciones. Las ventas se reconocen cuando se ha transferido el
control de los productos, es decir, cuando los productos se entregan al cliente, éste tiene total discrecién sobre el producto, y no hay
obligacién incumplida que pueda afectar a la aceptacion por parte del cliente de los productos. La entrega se produce en funcién de los
acuerdos con los clientes (incoterm) y es en ese momento cuando los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el
grupo tiene evidencia de que se han cumplido todos los criterios de aceptacion.

Los productos se venden a menudo con descuentos basados en ventas agregadas durante un periodo de 12 meses. Los ingresos de estas
ventas se reconocen en base al precio especificado en el contrato, neto de los descuentos por volumen estimados. Se utiliza la experiencia
acumulada para estimar y provisionar los descuentos, utilizando el método del valor esperado, y los ingresos ordinarios sélo se reconocen
en la medida en que es altamente probable que no ocurra una reversion significativa. No se considera que exista ninguin elemento de
financiacion dado que las ventas se realizan con un plazo de crédito de entre 45-90 dias, lo cual es consistente con la practica del
mercado.

Se reconoce una cuenta a cobrar cuando los bienes se entregan ya que este es el momento en el tiempo en que la contraprestacion es
incondicional porque sélo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago venza.

(b) Venta de energia

Las ventas de energia se reconocen conforme la energia es producida y puesta a disposicion del cliente. En dicho momento se considera
que no existen obligaciones incumplidas. Estas ventas se realizan a tarifas reguladas en cada ubicacién. No se considera que exista ningun
elemento de financiacion dado que las ventas se realizan con un plazo de crédito de 60 dias.

El Grupo Viscofan reconoce los ingresos por energia eléctrica generada a partir de cogeneracion, incluyendo la tarifa percibida del
mercado, asi como, las primas a la generacion de energia de acuerdo con la normativa a medida que se va generando y comercializando
esta.

Respecto a las ventas de produccion de energia eléctrica, éstas se registran conforme se produce y entrega la energia generada en los
sistemas de cogeneracion aplicando las tarifas en vigor.



4.10. Beneficios por accién

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a las acciones ordinarias de la
Sociedad Dominante y el nimero ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho perfodo, sin incluir el nimero medio de
acciones de la Sociedad Dominante, Viscofan, S.A., en cartera de cualquier sociedad del Grupo.

El beneficio diluido por accioén, se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo atribuible a las acciones ordinarias de la
Sociedad Dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias que serfan emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de Viscofan, S.A.

4.11. Combinaciones de negocios y fondo de comercio

El método contable de adquisicidn se usa para contabilizar todas las combinaciones de negocios, con independencia de si se adquieren
instrumentos de patrimonio u otros activos. La contraprestacién transferida para la adquisicion de una dependiente comprende:

- los valores razonables de los activos transferidos

- los pasivos incurridos con los anteriores propietarios del negocio adquirido

- las participaciones en el patrimonio emitidas por el grupo

- el valor razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un acuerdo de contraprestacion contingente, y
- el valor razonable de cualquier participacion en el patrimonio previa en la dependiente.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion de negocios, con excepciones
limitadas, se valoran inicialmente a sus valores razonables en la fecha de adquisicion. El grupo reconoce cualquier participacion no
dominante en la entidad adquirida sobre una base de adquisicién a adquisicién a valor razonable o por la parte proporcional de la
participacién no dominante de los activos identificables netos de la entidad adquirida.

Los costes relacionados con la adquisicién se reconocen como gastos cuando se incurre en ellos.
Se registra como Fondo de comercio el exceso de

-la contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacion no dominante en la entidad adquirida, y el valor razonable en la
fecha de adquisicion de cualquier participacion en el patrimonio
-sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos y los pasivos asumidos

En el caso de que los importes del valor razonable de los activos netos adquiridos y los pasivos asumidos sean superiores, la diferencia se
reconoce directamente en resultados como una compra en condiciones muy ventajosas.

Cuando la liquidacion de cualquier parte de la contraprestacion en efectivo se difiere, los importes a pagar en el futuro se descuentan a su
valor actual en la fecha del intercambio. El tipo de descuento usado es el tipo de interés incremental del endeudamiento de la entidad,
siendo el tipo al que podria obtenerse un préstamo similar de una financiera independiente bajo términos y condiciones comparables.

La contraprestacion contingente se clasifica como patrimonio neto o pasivo financiero. Los importes clasificados como un pasivo
financiero se vuelven a valorar posteriormente a valor razonable con los cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Si la combinacion de negocios se realiza por etapas, el valor contable en la fecha de adquisicidn de la participacion en el patrimonio de la
adquirida previamente mantenida se valora nuevamente por su valor razonable en la fecha de adquisicién, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida resultante en resultados.

4.12. Activos intangibles

(a) Fondo de comercio

El fondo de comercio se valora como se describe en la Nota 4.12. El fondo de comercio sobre adquisiciones de dependientes se incluye en
activos intangibles. El fondo de comercio no se amortiza, pero se comprueba anualmente el deterioro del valor o con mas frecuencia si
eventos o cambios en las circunstancias indican que pudiera haberse deteriorado, y se registra a coste menos pérdidas por deterioro del
valor acumuladas. Las ganancias y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el importe en libros del fondo de comercio relacionado
con la entidad vendida.

A efectos de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio se distribuye entre las unidades generadoras de efectivo. La asignacion
se hace entre aquellas unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo que se espera que se beneficien de
la combinacién de negocios en que surgio el fondo de comercio (Nota 5).



b) Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto se reconocen como inmovilizado intangible si éste es viable desde una perspectiva
técnica y comercial, se dispone de recursos técnicos y financieros suficientes para completarlo, los costes incurridos pueden determinarse
de forma fiable y la generacion de beneficios es probable.

Los costes de desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio posterior. Los costes de
desarrollo que se activan se amortizan de manera lineal durante su vida Util estimada para cada proyecto, sin superar los 5 afios.

Cuando existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de los proyectos activados, los importes
registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los costes relacionados con las actividades de investigacion se registran con cargo a la Cuenta de Resultados Consolidada a medida que se
incurren.

(c) Otros activos intangibles

Los activos intangibles se presentan en el Estado Consolidado de Situacion Financiera por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas.

Los gastos de mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto cuando se incurren.

(d) Vida atil y Amortizaciones

El Grupo evalua para cada activo intangible adquirido si la vida Util es finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un activo
intangible tiene vida Util indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de
efectivo. A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Grupo no dispone de ningun activo intangible de vida util indefinida, salvo por los Fondos
de Comercio comentados en la Nota 5.

La amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica
siguiendo el método lineal sobre los siguientes afios de vida util estimada:

Afios de vida util estimada

Gastos de desarrollo 5
Propiedad industrial y Derechos de uso 5-10
Derechos de uso terrenos en China 50
Aplicaciones informaticas 5

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion o coste atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacidn de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

4.13. Inmovilizado material

(a) Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se reconoce a coste, menos la amortizacién acumulada y en su caso, la pérdida acumulada por deterioro de valor.
El coste del inmovilizado construido por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si fuera un inmovilizado adquirido,
considerando ademds los criterios establecidos para determinar el coste de produccion. La capitalizacién del coste de produccion se realiza
mediante el abono de los costes imputables al activo en cuentas del epigrafe "Otros ingresos" de la Cuenta de Resultados Consolidada.

En el coste de aquellos activos que necesitan un periodo sustancial para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su capitalizacién.

El Grupo se acogio al 1 de enero de 2004 a la exencion relativa de valores revalorizados de acuerdo con la correspondiente legislacion,
como coste atribuido de la NIIF 1 "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera".
(b) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo
de su vida Util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el



gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste
significativo en relacién al coste total del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion del método lineal sobre los siguientes
aflos de vida util estimada:

Afios de vida util estimada

Construcciones 30
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Otro inmovilizado material 3-15

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(c) Reconocimiento posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios
econdmicos futuros que se puedan calificar como probables siempre que su importe se pueda valorar con fiabilidad. En este sentido, los
costes derivados del mantenimiento ordinario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la reduccién del valor contable de los
elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente
y no fuese practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucién como indicativo del coste de los
elementos en el momento de su adquisicion o construccién.

4.14. Derechos de uso

A partir del 1 de enero de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y el correspondiente pasivo en la
fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso por el grupo.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se valoran inicialmente sobre una base de valor actual. Los pasivos por derechos de
uso incluyen el valor actual neto de los siguientes pagos por derechos de uso:

- pagos fijos (incluidos los pagos fijos en esencia), menos cualquier incentivo de derechos de uso a cobrar

- pagos variables por derechos de uso que dependen de un indice o un tipo, inicialmente valorados con arreglo al indice o tipo en la fecha
de comienzo

- importes que se espera que abone el grupo en concepto de garantias del valor residual

- el precio de ejercicio de una opcion de compra si el grupo tiene la certeza razonable de que ejercera esa opcion, y

- pagos de penalizaciones por rescision de derechos de uso, si el plazo del derecho de uso refleja el ejercicio por el grupo de esa opcién.

Los pagos por derechos de uso a realizarse bajo opciones de prorroga razonablemente ciertas también se incluyen en la valoracién del
pasivo.

Los pagos por derechos de uso se descuentan usando el tipo de interés implicito en el derecho de uso.

El grupo esta expuesto a potenciales incrementos futuros en los pagos variables por derechos de uso basados en un indice o tipo, que no
estan incluidos en el pasivo por derechos de uso hasta que tienen efecto. Cuando los ajustes a los pagos por derechos de uso basados en
un fndice o un tipo tienen efecto, el pasivo por derechos de uso se evalia de nuevo y se ajusta contra el activo por derecho de uso.

Los pagos por derechos de uso se asignan entre principal y coste financiero. El coste financiero se carga a resultados durante el periodo de
derechos de uso de forma que produzcan un tipo de interés periddico constante sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se valoran a coste que comprende lo siguiente:

- el importe de la valoracion inicial del pasivo por derechos de uso

- cualquier pago por derechos de uso hecho en o antes de la fecha de comienzo, menos cualquier incentivo por derechos de uso recibido
- cualquier coste directo inicial, y

- costes de restauracion.



Los activos por derecho de uso generalmente se amortizan de forma lineal durante la vida util del activo o el final del plazo de
arrendamiento si éste se produjera antes.

El Grupo aplica la exencién de reconocimiento a los arrendamientos que tienen un plazo igual o inferior a doce meses desde la fecha de
comienzo y que no contienen una opcion de compra, y a los arrendamientos en las que el activo subyacente es de escaso valor. El pago por
estos arrendamientos es reconocido como gasto durante el plazo del arrendamiento.

4.15. Existencias

Existencias recoge los activos no financieros que las entidades consolidadas mantienen para su venta en el curso ordinario de su negocio.

El coste de las existencias comprende todos los costes relacionados con la adquisicion y transformacion de las mismas, asi como otros
costes en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.

Los costes de transformacion de las existencias comprenden los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte
calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su transformacion. El proceso de
distribucion de los costes indirectos fijos, se efectta en funcion de la capacidad normal de produccion o la produccién real.

La cantidad de coste indirecto fijo distribuido a cada unidad de produccién no se incrementa como consecuencia de un nivel bajo de
produccion, ni por la existencia de capacidad ociosa. Los costes indirectos no distribuidos se reconocen como gastos del ejercicio en que
han sido incurridos. En periodos de produccion anormalmente alta, la cantidad de coste indirecto distribuido a cada unidad de produccién
se disminuye, de manera que no se valoren las existencias por encima del coste. Los costes indirectos variables se distribuyen, a cada
unidad de produccion, sobre la base del nivel real de uso de los medios de produccién.

El método aplicado por el Grupo en la determinacion del coste utilizado para cada tipo de existencias, es como sigue:
- Materias primas, otros aprovisionamientos y productos comerciales: a coste medio ponderado.

- Productos terminados y semiterminados: a coste medio ponderado de los consumos de materias primas y otros materiales, incorporando
la parte aplicable de mano de obra directa e indirecta y de los gastos generales de fabricacién.

Los descuentos por volumen concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se vayan a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste de las existencias. Los descuentos en compras por pronto pago se
reconocen como una reduccién del valor de coste de las existencias adquiridas.

El valor de coste de las existencias es objeto de ajuste contra resultados en aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto
realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: el Grupo solo realiza ajuste en aquellos casos en los que se espere que los productos
terminados a los que se incorporen las materias primas y otros aprovisionamientos fuesen a ser enajenados por un valor inferior a su coste
de produccion;

- Mercaderfas y productos terminados: su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta;

- Productos en curso: el precio estimado de venta de los productos terminados correspondientes, menos los costes estimados para finalizar
su produccion y los relacionados con su venta;

Las correcciones a la valoracion de existencias y la reversidn de las mismas se reconocen en la Cuenta de Resultados Consolidada del
ejercicio. La reversion de los ajustes negativos efectuados solo tiene lugar en el caso en el que las circunstancias que dieron lugar a su
reconocimiento hayan dejado de existir o cuando existe una clara evidencia que justifica un incremento en el valor neto de realizacion,
como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la reduccion del valor tiene como limite el menor del
coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias. La reversion de las reducciones en el valor de las existencias se reconoce con abono
a los epigrafes "Variacion de existencias de productos terminados y en curso” y "Consumos de materias primas y consumibles".

4.16. Derechos de emision
El Grupo Viscofan registra los derechos de emision cuando es propietario de los mismos en el epigrafe de "Existencias”.
En el caso de los derechos asignados gratuitamente a cada instalacién dentro de cada plan nacional de asignacién, su valoracion inicial se

corresponde con su valor de mercado en la fecha de su concesion, que es contabilizado con abono al epigrafe "Subvenciones" (Nota 4.21)
del Estado Consolidado de Situacion Financiera. Los derechos adquiridos a terceros se contabilizan a su coste de adquisicion.

La valoracién de estos activos se realiza por el método de coste, analizando en cada cierre la existencia de indicios de deterioro de su valor
en libros.
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Los derechos de emision se dan de baja del Estado de Situacién Financiera con ocasion de su enajenacion a terceros, entrega o caducidad
de los mismos. En caso de que se realice la entrega de los derechos, su baja se registra con cargo a la provisién registrada en el momento
de producirse las emisiones de CO2 aplicando el método FIFO (primera entrada, primera salida).

4.17. Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas

El Grupo clasifica en el epigrafe de "Activos no corrientes mantenidos para la venta" aquellos activos cuyo valor contable se va a recuperar
fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado, cuando cumplen los siguientes requisitos:

- Estan disponibles en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujetos a los términos usuales y habituales para su venta.
- Su venta es altamente probable.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran al menor de su valor contable y su valor razonable menos los costes de
venta, excepto los activos por impuesto diferido, los activos procedentes de retribuciones a los empleados y los activos financieros que no
corresponden a inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas que se valoran de acuerdo con sus normas especificas. En caso
de que sea necesario, se dotan las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos
los costes de venta.

Los grupos enajenables de elementos mantenidos para la venta se valoran con las mismas reglas indicadas en el parrafo anterior. Una vez
efectuada esta valoracion, el grupo de elementos de forma conjunta se valora por el menor entre su valor contable y su valor razonable
menos los costes de venta.

Los pasivos vinculados se clasifican en el epigrafe "Pasivos mantenidos para la venta y actividades interrumpidas".

Un grupo enajenable cualifica como operacién interrumpida si es un componente de una entidad que ha sido o bien dispuesto, o se ha
clasificado como mantenido para la venta, y:

-Representa una linea de negocio o un drea geografica, que es significativa e independiente del resto.
-Forma parte de un plan individual y coordinado para enajenar o disponer por otra via una linea de negocio o de un area geografica de la
explotacion que sea significativa y pueda considerarse separadamente del resto.

Las operaciones interrumpidas se presentan en la Cuenta de Resultados Consolidada separadas de los ingresos y gastos de operaciones
continuadas, en una unica linea como Resultado después de impuestos de operaciones interrumpidas.

4.18. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

El efectivo y otros medios liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en entidades de crédito.
También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez, siempre que fuesen facilmente convertibles en
importes determinados de efectivo y tuviesen un vencimiento original préximo en el tiempo que no exceda el periodo de tres meses.

4.19. Dividendos

Los dividendos a cuenta aprobados por el Consejo de Administracién durante los ejercicios 2023 y 2022 figuran minorando el Patrimonio
Neto del Grupo Viscofan.

4.20. Subvenciones oficiales de Administraciones Publicas

Las subvenciones oficiales se reconocen cuando existe una seguridad razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su
concesion y el cobro de las mismas.
(a) Subvenciones de capital

Las subvenciones oficiales en forma de transferencia de un activo no monetario se reconocen por el valor razonable del mismo con abono
al epigrafe "Subvenciones" del Estado Consolidado de Situacion Financiera y se imputan a cuentas del capitulo "Otros ingresos” de la
Cuenta de Resultados Consolidada a medida que se amortizan los correspondientes activos financiados.

Las subvenciones relacionadas con los derechos de emisién recibidas de forma gratuita se reconocen inicialmente por el valor de mercado
de la fecha de la concesidn en el epigrafe de "Subvenciones" y se imputan a resultados en la medida en que dichos derechos son
consumidos. Dicha imputacién se recoge en el epigrafe de "Otros ingresos" de la Cuenta de Resultados Consolidada.

(b) Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion se reconocen con abono al capitulo "Otros ingresos” de la Cuenta de Resultados Consolidada.
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Las subvenciones recibidas como compensacién por gastos o pérdidas ya incurridas, o bien con el propdsito de prestar apoyo financiero
inmediato no relacionado con gastos futuros, se reconocen con abono a la cuenta de "Otros ingresos" de la Cuenta de Resultados
Consolidada.

(c) Subvenciones de tipos de interés

Los pasivos financieros que incorporan ayudas implicitas en forma de la aplicacion de tipos de interés por debajo de mercado se reconocen
en el momento inicial por su valor razonable. La diferencia entre dicho valor y el importe recibido, se registra como una subvencion oficial
atendiendo a la naturaleza de la subvencion concedida.

4.21. Retribuciones a los empleados

(a) Obligaciones por planes de pensiones y otras prestaciones

El Grupo incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financiados mediante el pago de primas de seguros en los que existe la
obligacion legal o implicita de satisfacer directamente a los empleados, las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas
son exigibles o de proceder al pago de cantidades adicionales en el caso de que el asegurador no efectuie el desembolso de las prestaciones
correspondientes a los servicios prestados por los empleados en el ejercicio o en ejercicios anteriores.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el Estado Consolidado de Situacion Financiera corresponde al valor actual de las
obligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha de cierre, minorado por el valor razonable de los activos afectos a dichas
prestaciones.

El gasto correspondiente a los planes de prestacion definida se registra en el epigrafe de "Gastos de personal” de la Cuenta de Resultados
Consolidada y se obtiene como resultado de la adicién del importe neto del coste por servicios del ejercicio corriente, mas el efecto de
cualquier reduccién o liquidacion del plan.

Elinterés sobre el pasivo (activo) neto por prestacion definida se calcula multiplicando el pasivo (activo) neto por la tasa de descuentoy se
registra en el resultado financiero en el epigrafe de "Gastos financieros".

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, la reevaluacion, que comprende beneficios y pérdidas actuariales, el efecto del limite del
activo, excluyendo las cantidades incluidas en el interés neto y los rendimientos de los activos del plan (excluyendo las cantidades incluidas
en el interés neto), se reconoce de forma inmediata en el estado de situacion financiera con un cargo o abono, seglin corresponda, en
reservas a través de otro resultado global en el periodo en el que ocurren. Estas variaciones no se reclasifican a pérdidas o ganancias en
periodos posteriores.

Una descripcion de cada plan de pensiones de prestaciones definidas del Grupo se presenta en la Nota 14.1.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones satisfechas o a satisfacer en concepto de cese que no se encuentren relacionadas con procesos de reestructuracion en
curso, se reconocen cuando el Grupo se encuentra comprometido de forma demostrable a discontinuar la relacion laboral con anterioridad
a la fecha normal de retiro. El Grupo se encuentra comprometido de forma demostrable a rescindir las relaciones laborales existentes con
sus empleados cuando tiene un plan formal detallado y la generacién de expectativas validas entre los afectados de que el proceso se va a
llevar a cabo, sin que exista posibilidad realista de retirar o de modificar las decisiones adoptadas. Las indemnizaciones a desembolsar en
un plazo superior a los 12 meses se descuentan al tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos y obligaciones
empresariales de alta calidad.

c) Retribuciones a empleados

Las retribuciones devengadas por el personal del Grupo se registran a medida que los empleados prestan los servicios. El importe se
registra como un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducidos los importes ya satisfechos. Si el importe
pagado es superior al gasto devengado, s6lo se reconoce un activo en la medida en la que éste vaya a dar lugar a una reduccién de los
pagos futuros o a un reembolso en efectivo.

El Grupo reconoce el coste esperado de las retribuciones en forma de permisos remunerados cuyos derechos se van acumulando, a medida
que los empleados prestan los servicios que les otorgan el derecho a su percepcion.

El Grupo reconoce el coste esperado de la participacidn en ganancias o de los planes de incentivos a trabajadores cuando existe una
obligacién presente, legal o implicita como consecuencia de sucesos pasados y se puede realizar una estimacion fiable del valor de la
obligacion.

d) Pagos basados en acciones
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A determinado grupo de empleados se les proporcionan prestaciones con compensacion en pagos basados en acciones a través del Plan de
Incentivos a largo plazo para Empleados, un plan de participacion de los empleados en el accionariado. En la nota 23.3 se recoge
informacion sobre estos planes.

El valor razonable de las acciones concedidas bajo el Plan de Incentivos a largo plazo para Empleados que se liquiden mediante la entrega
de acciones se reconoce como gasto por retribuciones a los empleados contra patrimonio neto. El importe total a reconocer como gasto
se determina por referencia al valor razonable en fecha de concesion de las acciones concedidas:

- incluyendo condiciones de rendimiento del mercado (por ejemplo, el precio de la accion de la entidad)
- excluyendo el impacto de condiciones para la irrevocabilidad de la concesidn que sean de servicio o de rendimiento no referidas al
mercado (por ejemplo, accidentabilidad, objetivos de reduccion de residuos)

El gasto total se reconoce durante el periodo para la irrevocabilidad, que es el periodo durante el cual tienen que satisfacerse todas las
condiciones especificadas para la irrevocabilidad de la concesién. Al final de cada ejercicio, la entidad revisa sus estimaciones del niumero
de acciones que espera que se vayan a consolidar en base a las condiciones de servicio y para la irrevocabilidad no referidas al mercado. El
impacto de la revision de las estimaciones originales, si fuese el caso, se reconoce en resultados, con el correspondiente ajuste al
patrimonio neto.

En el caso de que Plan de Incentivos a largo plazo para Empleados se liquide en efectivo, se reconoce como gasto por retribuciones a los
empleados contra un pasivo. El importe total a reconocer como gasto se determina por referencia al valor razonable en cada cierre.

4.22. Provisiones

(a) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de un suceso pasado
y es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal
obligacién que de lo contrario y ademds, se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el Estado Consolidado de Situacion Financiera corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la
provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad
los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor
temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en el Estado del Resultado Global Consolidado.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provisidn se reconocen como un activo separado cuando es practicamente
seguro su cobro efectivo. El ingreso relacionado con el reembolso se reconoce, en su caso, en la Cuenta de Resultados Consolidada como
una reduccion del gasto asociado con la provision con el limite del importe de la provision.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversion se realiza contra el epigrafe de la
Cuenta de Resultados Consolidada en el que se hubiera registrado el correspondiente gasto.

(b) Provisiones por contratos onerosos

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcion del valor actual de los costes inevitables que se calcula como
el menor entre los costes a incurrir en relacién con el contrato, netos de cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las
compensaciones o sanciones relativas al incumplimiento.

(c) Provisiones por reestructuraciones

Las provisiones relacionadas con procesos de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion implicita, debido a la
existencia de un plan formal detallado y la generacién de expectativas validas entre los afectados de que el proceso se va a llevar a cabo, ya
sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las provisiones por reestructuracion sélo
incluyen los desembolsos directamente relacionados con la reestructuraciéon que no se encuentran asociados con las actividades
continuadas del Grupo.

(d) Provisién por derechos de emision

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero se dotan sistematicamente con abono a la provisién por derechos de
emision que se cancela en el momento que tiene lugar la entrega de los correspondientes derechos concedidos por las Administraciones
Publicas a titulo gratuito y los adquiridos en el mercado.
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4.23. Derivados y contabilidad de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable en la fecha en que se firma el contrato de derivados y posteriormente se
vuelven a valorar a su valor razonable en la fecha de cada balance. La contabilizacién de los cambios posteriores en el valor razonable
depende de si el derivado se ha designado como un instrumento de cobertura y, si es asi, de la naturaleza de la partida que esta
cubriendo. El grupo designa determinados derivados como:

- coberturas del valor razonable de activos o pasivos reconocidos o un compromiso en firme (coberturas del valor razonable)

- coberturas de un riesgo concreto asociado con los flujos de efectivo de activos y pasivos reconocidos y transacciones previstas altamente
probables (coberturas de flujos de efectivo), o

- coberturas de una inversion neta en un negocio en el extranjero (coberturas de inversién neta).

Aliinicio de la relacién de cobertura, el grupo documenta la relacion econdmica entre los instrumentos de cobertura y las partidas
cubiertas, incluyendo si se espera que los cambios en los flujos de efectivo de los instrumentos de cobertura compensen los cambios en los
flujos de efectivo de las partidas cubiertas. El grupo documenta su objetivo de gestion del riesgo y su estrategia para emprender sus
transacciones de cobertura.

Los valores razonables de los instrumentos financieros derivados designados en relaciones de cobertura se desglosan en la Nota 17. Los
movimientos en la reserva de cobertura incluida en el patrimonio neto de los accionistas se muestran en la Nota 12.

La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo no corriente si el vencimiento restante de la
partida cubierta es superior a 12 meses; se clasifica como activo o pasivo corriente cuando el vencimiento restante de la partida cubierta es
inferior a 12 meses. Los derivados de negociacidn se clasifican como activos o pasivos corrientes.

La parte eficaz de los cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo se
reconoce en la reserva de cobertura de flujos de efectivo dentro del patrimonio neto. La pérdida o ganancia relativa a la parte ineficaz se
reconoce inmediatamente en el resultado del ejercicio dentro de otras ganancias / (pérdidas).

Cuando se usan contratos de opcidn para cubrir transacciones previstas, el grupo designa sélo el valor intrinseco del contrato de opcién
como el instrumento de cobertura.

Las ganancias o pérdidas correspondientes a la parte eficaz del cambio en el valor intrinseco de los contratos de opcidn se reconocen en la
reserva de cobertura de flujos de efectivo en el patrimonio neto. Los cambios en el valor temporal de los contratos de opcion que estan
relacionados con la partida cubierta ("valor temporal alineado") se reconocen dentro de otro resultado global en la reserva de costes de
cobertura en el patrimonio neto.

Cuando se usan contratos a plazo para cubrir transacciones previstas, el grupo generalmente designa sélo el cambio en el valor razonable
del contrato a plazo relacionado con el componente de contado como el instrumento de cobertura. Las ganancias o pérdidas relacionadas
con la parte eficaz del cambio en el componente de contado de los contratos a plazo se reconocen en la reserva de cobertura de flujos de
efectivo en el patrimonio neto. El cambio en el elemento a plazo del contrato relacionado con la partida cubierta ("elemento a plazo
alineado") se reconoce en otro resultado global en la reserva de costes de cobertura dentro del patrimonio neto. En algunos casos, las
ganancias o pérdidas correspondientes a la parte eficaz del cambio en el valor razonable del contrato a plazo completo se reconocen en la
reserva de cobertura de flujos de efectivo en el patrimonio neto.

Los importes acumulados en el patrimonio neto se reclasifican en los ejercicios en que la partida cubierta afecta al resultado del ejercicio,
como sigue:

- Cuando la partida cubierta resulte posteriormente en el reconocimiento de un activo no financiero (tal como existencias), tanto las
ganancias y pérdidas de cobertura diferidas como el valor temporal diferido o los puntos forward diferidos, si los hubiera, se incluyen en el
coste inicial del activo. Los importes diferidos se reconocen finalmente en el resultado del ejercicio, ya que la partida cubierta afecta al
resultado (por ], a través del coste de ventas).

- La ganancia o la pérdida correspondiente a la parte eficaz de las permutas de tipo de interés que cubren préstamos a tipo variable se
reconoce en resultados dentro del gasto financiero en el mismo momento que el gasto por intereses en los préstamos cubiertos.

4.24. Impuesto sobre las ganancias

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a la ganancia o pérdida fiscal
consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran
practicamente aprobados en la fecha de cierre.
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Los impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre sociedades relacionadas con las
diferencias temporarias imponibles, mientras que los impuestos diferidos activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto
sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones
pendientes de aplicacidn. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria, la diferencia existente entre el valor contable de los
activos y pasivos y su base fiscal.

El impuesto sobre las ganancias, corriente o diferido, se reconoce en resultados salvo que surja de una transaccion o suceso econémico que
se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(a) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

- Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de
negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable, ni a la base imponible fiscal, o

- Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes sobre las que el Grupo tenga la capacidad de controlar el
momento de su reversion y fuese probable que se produzca su reversién en un futuro previsible.

(b) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos en los que
las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la
fecha de la transaccion no afecta ni al resultado contable, ni a la base imponible fiscal; o

- Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en sociedades dependientes en la medida que las diferencias
temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para compensar las diferencias;

Las oportunidades de planificacidn fiscal solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si el
Grupo tiene la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(c) Valoracién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacidn en los ejercicios en los que
se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan aprobados o se encuentren practicamente
aprobados en la fecha del Estado de Situacion Financiera y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en
que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio el valor contable de los activos por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho
valor en la medida que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en el Estado Consolidado de Situacion
Financiera. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que
previamente no habian sido reconocidos.

(d) Compensacioén y clasificacion

El Grupo so6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades
fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma
simultanea.

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente
a las autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal,
corresponden al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales
corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que
se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado Consolidado de Situacion Financiera como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.
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(e) Créditos fiscales por inversiones

El grupo dispone de créditos fiscales por inversiones (investment tax credits), en determinadas filiales. Dichos créditos fiscales se registran
minorando el gasto impuesto de sociedades del ejercicio en el que se aplican.

4.25. Medioambiente y cambio climatico

(a) Medio ambiente

El Grupo consolidado realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de sus
actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como "Otros gastos de explotacion” en el ejercicio en el que se
incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su actividad y cuya finalidad
principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de
valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en la Nota 25.

(b) Cambio climatico

El cambio climatico es un aspecto relevante identificado en el andlisis de materialidad y como tal se incluye en los procesos de direccién y
gestion operativa del Grupo en el largo plazo. Es una parte integral de nuestra mitigacion de riesgos y una parte esencial de nuestro Plan de
Actuacion de Sostenibilidad.

La gestion del Cambio Climatico se regula en la Politica de Cambio Climatico, aprobada por el Consejo de Administracion, y que
manifiesta el compromiso del Grupo con este gran problema ambiental fijando su compromiso con el control de las emisiones
atmosféricas, la eficiencia energética asi como con una estrategia de negocio relacionada con el desarrollo de fuentes alternativas de
energia.

Ademas, la normativa interna sobre cambio climatico se complementa por la politica de Medio Ambiente, aprobada por el Consejo de
Administracion, establece que la actuacion del Grupo se ha de desarrollar en el respeto del medio ambiente, lo que se ha de traducir en la
incorporacion de criterios de desarrollo sostenible en todas las reas de actuacién garantizando una gestién eficiente de los recursos
naturales y minimizando los efectos no deseados de la actividad.

El detalle de los principales riesgos, asi como las oportunidades y recursos destinados se detallan en la Nota 25.

4.26. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo a los criterios de valoracion detallados a lo largo de la presente Nota 4.
Las Unicas transacciones con partes vinculadas se detallan en la Nota 24 de "Informacion relativa a Administradores de la Sociedad
Dominante y personal clave de la direccién del Grupo".



